
以下是我们在企业评级过程所使用的模型:

序号 页面名称 功能介绍 数据来源
1 预估偿债能力（Estimated Debt Capacity） 该页面通过核心比率预估受评公司的偿债能力 自定义
2 假设汇总一览表（Assumptions Summary Snapshot） 该页面用于添加自定义假设条件，该类假设条件主要针对于对受评公司未来经营活动的预测 自定义
3 关键亮点（Key Highlights） 该页面用于显示与核心比率相关的财务数据以及各年的权重 输入页面与输出页面
4 预测比较（Forecasts Comparison） 该页面用于比较本次预测与上次预测的差别 信用指标与自定义
5 图标（Chart） 该页面用于以图表形式显示核心指标的未来预测走势 信用指标
6 信用指标（Credit Metrics） 该页面用于显示所有信用分析所欲要的财务数据与比率 输入页面与输出页面
7 比率结果（Output for Ratios） 该页面以表格形式显示测评年度范围内各类指标 信用指标与流动性测试
8 输入页面（Inputs） 该页面用于录入受评公司历史财务数据 公司年报
9 输出页面（Outputs） 该页面用于显示分析师对受评公司预测的未来财务数据 利润表、资产负债表与现金流量表

10 假设条件（Assumption）
该页面用于分析师定义受评公司在未来经营活动中各项财务数据走势，该类假设包括利润表中的收益增长率、EB
ITDA比率与其他各项收益和费用类指标；现金流量表中营运资金、资本开支与其他现金流指标；资本结构中盈余
资金折扣率等

自定义

11 利润表（Inc stmt） 该页面用于显示受评公司历史与未来预测的利润表各项财务数据 输入页面、假设条件、资产负债表与现金流量表
12 资产负债表（Bal sheet） 该页面用于显示受评公司历史与未来预测的资产负债表各项财务数据 输入页面、假设条件、资产负债表与现金流量表
13 现金流量表（Cash flow） 该页面用于显示受评公司历史与未来预测的现金流量表各项财务数据 输入页面、假设条件、资产负债表与现金流量表

14 资本结构（Cap structure）
该页面用于添加受评公司历史发债详情（包括发行金额，到期日，利息率等）以及未来分析师预估发债情况（包
括发行金额，到期日，利息率等）

自定义、公司年报与募集说明书等

15 现金流测试（Liquidity‐A & B Tests） 该页面用于测试受评公司现金流充足程度，包括现金流入端与现金流出端两侧，并观察流入端对流出端的覆盖率 公司年报

16 债务压力测试（Liquidity‐Covenants） 该页面用于测试受评公司未来最大可承受发债量 资本结构与利润表

17 敏感性分析（Transition tables）
该页面用于测试公司某几项指标的变动对公司核心比率的影响程度，默认指标为收入增长率与EBITDA利润率，也
可以自定义指标，但需要与假设条件页面中的假设条件相关联

自定义与信用指标

18 版本信息（Version tracker） 该页面用于列示Emerald各历史版本功能详情与更新内容


